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Mercados Emergentes: Anclas de Estabilidad y Expansion Econdmica

Al llegar al ecuador del aio, los mercados globales siguen afectados por las disrupciones comerciales,
las dudas sobre el crecimiento en EE.UU. y los persistentes desafios en politica exterior. En este
entorno, las economias y empresas de los mercados emergentes, que generan gran parte de sus
ingresos a nivel local o regional, estan demostrando una gran resiliencia estructural.

China e India sobresalen como actores clave. Con una poblacién combinada cercana a los 3.000
millones de personas, el foco principal radica en las transformaciones estructurales en los patrones de
consumo y en el avance tecnolégico. China, ademas de representar un mercado interno de gran escala,
se estd consolidando como un lider global en innovacién, particularmente en los sectores de vehiculos
eléctricos y tecnologias de almacenamiento energético. Empresas nacionales como CATL —que posee
aproximadamente el 40% de la cuota del mercado global de baterias para vehiculos eléctricos— y BYD
—uno de los fabricantes de vehiculos eléctricos mas relevantes a nivel mundial— ejemplifican la
estrategia de posicionamiento tecnolégico del pais.

India, por su parte, estd emergiendo rapidamente como un vasto mercado de consumo, respaldado por
amplias reformas, la expansion de infraestructuras y la inclusion digital. El consumo interno representa
el 60% del PIB. La incorporacion del sistema de identificacion Aadhaar y el aumento en la
disponibilidad de teléfonos inteligentes a precios accesibles han impulsado la inclusiéon financiera y la
adopcidn del comercio electrénico. Empresas como Indigo Airlines y Bharti Airtel estan capitalizando
el crecimiento de la infraestructura del pais y el auge de su clase media.

América Latina estd gestionando bien el entorno actual. La regiéon goza de una relativa estabilidad,
impulsada por dindmicas comerciales favorables, monedas resilientes y una mejora en el gobierno de
los principales mercados. A la vanguardia se encuentra MercadolLibre, la principal plataforma de
comercio electrénico de laregion y un actor dominante en pagos digitales, que ofrece exposicion tanto
al crecimiento del consumo como a la inclusién financiera. Otro caso destacado es Itai Unibanco, el
banco mas grande de América Latina. Con mas de 55 millones de clientes y una presencia digital en
expansion, Itad refleja tanto la madurez como la transformacién continua del sector financiero en la
region. Por su parte, LATAM Airlines, la mayor aerolinea de Sudamérica, esta en plena recuperacién a
medida que se aceleran la movilidad regional y el turismo.

Resulta interesante que Sea Limited, en el sudeste asiatico, esté replicando el modelo de negocio de
Mercadolibre: construir un ecosistema integrado que abarca comercio electréonico (Shopee), pagos
digitales (Monee) y entretenimiento (Garena). Estos modelos integrados son potentes, ya que generan
sinergias entre plataformas, dando lugar a una alta retencidn de usuarios. Esto resulta especialmente
relevante en los mercados emergentes, donde la infraestructura tradicional es limitada, la penetraciéon
bancaria es bajay el avance de la digitalizacion permite una rapida adopcion.

Para los inversores, el mensaje es claro: los mercados emergentes merecen un lugar en las carteras,
pero el éxito exige una cuidadosa seleccion de acciones. Con mas de 2.500 empresas aptas para
inversion, es fundamental centrarse en aquellas que ofrecen altos rendimientos sobre el capital,
generacién de flujos de caja sélidos y crecimiento sostenido de beneficios.

Los mercados emergentes han representado durante mucho tiempo una oportunidad atractiva para
los inversores, tanto por su potencial de rentabilidad como por su capacidad de diversificacion en las
carteras. Se trata de economias con poblaciones relativamente jovenes, que se benefician de procesos
de urbanizacion, industrializacién, aumento de los flujos comerciales y un mayor consumo interno. En
conjunto, retnen a seis mil millones de personas, aportan la mitad del crecimiento econémico global y
estan creciendo a un ritmo mas acelerado que sus contrapartes desarrolladas.
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First State Investments en el afno 2000 para hacerse cargo de las carteras paneuropeas, y en 2004 se
unié a Alliance Trust PLC donde gestiond renta variable britanica de mediana capitalizacion, renta
variable global y de mercados emergentes globales.
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Si desea leer articulos anteriores, seleccione el siguiente enlace - Aubrey Research

Si desea recibir mas articulos, suscribase - Lista de Distribucién de Aubrey.

Informacion Importante

La informacién contenida en este articulo se publica de buena fe, pero ni Aubrey Capital Management ni ninguna
otra persona ofrecen ninguna declaraciéon o garantia, expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad, y
no debe considerarse como tal. Este documento ha sido emitido por Aubrey Capital Management Limited
("Aubrey"), 10 Coates Crescent, Edimburgo, EH3 7AL (+44 131 226 2083). Aubrey esta constituida en Escocia,
con numero de registro: SC299239. Aubrey es una gestora de inversiones autorizada y regulada en el Reino
Unido por la Financial Conduct Authority (Reg. n°® 455895) y esta registrada como Asesor de Inversiones en la
Securities & Exchange Commission de EE.UU. (CRD n° 285802 / SEC 801-108789.) Debe tener en cuenta que el
régimen normativo aplicable en el Reino Unido puede ser diferente en su jurisdiccion de origen. El presente
documento y su contenido se han elaborado exclusivamente para inversores profesionales e institucionales, con
fines informativos, y no constituye una solicitud ni una oferta de compra o venta de ningtin valor. No constituye
en modo alguno asesoramiento en materia de inversion ni una oferta o invitacion para negociar con valores. Los
destinatarios deben buscar siempre el asesoramiento de un profesional cualificado en inversiones antes de
tomar cualquier decisiéon de inversiéon. La informacién contenida en este documento es confidencial y esta
destinada a informacion general y no puede ser copiada, reproducida, modificada, traducida o transferida sin el
consentimiento previo y explicito de Aubrey Capital Management Limited.
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