Oportunidades de IA en M.E: Tres Acciones con Valoraciones Atractivas

En lo que va de afno, las acciones relacionadas con la inteligencia artificial han sido gran parte del motor
del rendimiento de los mercados bursatiles de EE. UU. y del mundo. Muchos de los principales
beneficiarios cuentan ahora con altas valoraciones, lo que lleva a algunos inversores a preguntarse si
ya perdieron la oportunidad. Sin embargo, seguimos viendo numerosas oportunidades en los
mercados emergentes para obtener exposicion a esta tendencia a un precio mas razonable. En este
articulo analizamos tres compahias que deberian beneficiarse de la revolucién de la IA y cuya
valoracién sigue siendo atractiva.

Alibaba.

Ampliamente conocida como una de las principales empresas de comercio electrénico en China,
Alibaba se estd convirtiendo rapidamente en un lider global de servicios en la nube e inteligencia
artificial. Los ingresos de Alibaba Cloud aceleraron su crecimiento hasta un 26% interanual en el
segundo trimestre de 2025, y el modelo de IA Qwen de la compaiia figura de manera constante entre
los mejores modelos de lenguaje a gran escala a nivel internacional.

Aun mas destacable es que la empresa ha logrado este éxito con mucho menos gasto de capital que sus
pares estadounidenses. Mientras los hiperescaladores de EE.UU. tienen dificultades para acceder ala
energia necesaria para su creciente desarrollo de centros de datos, China no enfrenta estos
problemas, lo que ofrece un camino de crecimiento mas despejado.

Todo esto se combina con una valoracion significativamente mas baja que la de sus equivalentes en EE.
UU., considerando su ritmo de crecimiento, lo que en nuestra opiniéon convierte a Alibaba en una
inversion atractiva.
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SK Hynix.

La compania ha construido una posicién de liderazgo en el mercado de la memoria de alto ancho de
banda (HBM), un tipo de memoria dindmica de acceso aleatorio (DRAM) esencial para las aplicaciones
de inteligencia artificial, ya que elimina los cuellos de botella de memoria y permite un acceso y
procesamiento de datos mas rapidos para modelos complejos. Su ventaja en este area ha sido tan
significativa que, hasta hace poco, era la Unica empresa autorizada para usarse junto con las GPU de
Nvidia.

La creciente demanda de HBM, que utiliza las mismas instalaciones de produccién que la DRAM
tradicional, también ha impulsado los precios de la DRAM, proporcionando un viento de cola adicional.
Esperamos que SK Hynix siga siendo el principal proveedor de HBM de ultima generacién en el futuro
previsible, con una demanda que se acelera en linea con las inversiones en |Ay con generaciones mas
nuevas de la tecnologia que atraen precios mas elevados.

Cotizando a solo 7.7 veces las ganancias del proximo ano y a 2.2 veces su valor en libros, consideramos
gue sigue estando atractivamente valorada para el nivel de crecimiento que ofrece.

HBM Bit Shipment
50 1 46  300%
45 4
40 A
35 4
30 4
25 1
20 1
15 9
10 4

250%

200%

YoY

150%

B Gb

100%

50%

0%

CY2022
CY2023
CY2024
CY2025E
CY2026E
Y2027E

C

mm HBM Bit Shipment —e—YoY

Source: TrendForce, Yole, Bernstein estimates and analysis

Delta Electronics.

Otra area que esta siendo impactada por la IA es la energia, lo que estd beneficiando de manera
significativa a empresas como Delta Electronics. El consumo energético total de los proyectos de
centros de datos de |A propuestos es inmenso; por ejemplo, los proyectos anunciados hasta ahora bajo
el Proyecto Stargate de OpenAl requeririan un consumo anual equivalente al de toda Nueva
Zelanda'. Esto se debe en parte a la cantidad de servidores necesarios para el desarrollo de IA, pero,
lo que es mas importante para Delta, también esta impulsado por el mayor consumo energético por
GPU a medida que avanzamos hacia nuevas generaciones de chips de Nvidia.
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Esto requerird conexiones eléctricas de mayor capacidad dentro del datacenter, actualizaciones en la
arquitectura de energia, incluyendo el paso de sistemas de energia dentro del rack a racks de energia
separados, y una refrigeracion mas eficiente para evitar el sobrecalentamiento de los centros de datos.
Delta es un proveedor lider de tecnologia en todas estas areas, lo que deberia permitirle mantener un
crecimiento de ganancias de doble digito durante muchos anos.

Aungue la accién ha experimentado una revalorizacién significativa en lo que va del aino, todavia cotiza
aun PEG inferior a uno, por lo que contintia siendo atractiva.

Figure 13: Al server power dollar content

dollar content (USD)

DGX H100 2,000~4,000
GB200 NVL36 20,000~30,000
GB200 NVL72 25,000~35,000
GB300 NVL7Z 35,000~50,000
Vera Rubin NVL72 >100,000

400V HVDC (power rack) >200,000

800V HVDC (power rack) >400,000

Source: Fubon Research

(1) El Proyecto Stargate de OpenAl ha anunciado hasta ahora datacenters con requerimientos de energia de 15 GW, lo que
equivale a 131,4 TWh si se utilizan de forma continua durante un afo. El consumo anual de electricidad de Nueva Zelanda
fue de aproximadamente 130 TWh en el afio 2023.
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acepta ninguna responsabilidad por cualquier pérdida consecuente de cualquier tipo que surja del uso de este documento o de
cualquier parte de su contenido.
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Noviembre 2025 4


https://www.aubreycm.co.uk/resources/
https://www.aubreycm.co.uk/mailing-preferences/

